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CCHHAAPPTTEERR  --  IIVV  

LLEEGGAALL  FFUUNNDDAAMMEENNTTAALLSS  OOFF  IINNSSUURRAANNCCEE  CCOONNTTRRAACCTT  

IInn  tthhee  pprreevviioouuss  cchhaapptteerr,,  cchhaapptteerr  tthhrreeee,,  wwee  hhaavvee  sseeeenn  tthhee  bbaassiiccss  ooff  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  ssuucchh  aass::  mmeeaanniinngg,,  ffuunnccttiioonn,,  

cchhaarraacctteerriissttiiccss,,  ccoosstt  aanndd  bbeenneeffiittss  ooff  iinnssuurraannccee..  MMoorreeoovveerr,,  wwee  ttrriieedd  ttoo  ddiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  iinnssuurraannccee,,  ssppeeccuullaattiioonn  

aanndd  ggaammbblliinngg..  IInn  tthhiiss  cchhaapptteerr  wwee  wwiillll  sseeee  tthhee  lleeggaall  ppaarrtt  aanndd  ppaarrcceell  ooff  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  iinncclluuddiinngg  tthhee  lleeggaall  

pprriinncciipplleess,,  lleeggaall  rreeqquuiirreemmeennttss  aanndd  lleeggaall  uunniiqquuee  cchhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt..    

CChhaapptteerr  oobbjjeeccttiivveess::    

UUppoonn  ssuucccceessssffuull  ccoommpplleettiioonn  ooff  tthhiiss  cchhaapptteerr,,  ssttuuddeennttss  sshhoouulldd  bbee  aabbllee  ttoo::  

••  DDeessccrriibbee  tthhee  lleeggaall  pprriinncciipplleess  ooff  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt..  

••  OObbsseerrvvee  tthhee  iinntteerrddeeppeennddeennccee  tthhaatt  eexxiissttss  bbeettwweeeenn  tthheessee  lleeggaall  pprriinncciipplleess  

••  AApppprreecciiaattee  tthhee  ppuurrppoosseess  ooff  eeaacchh    lleeggaall  pprriinncciipplleess  ooff  iinnssuurraannccee  

••  RReeaalliizzee  tthhee  lleeggaall  rreeqquuiirreemmeennttss  ooff  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt..  

••  LLiisstt  aanndd  eexxppllaaiinn  tthhee  cchhaarraacctteerriissttiiccss  tthhaatt  mmaakkeess  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  ddiiffffeerreenntt  ffrroomm  ootthheerrss    

••  DDiiffffeerreennttiiaattee  tthhee  aapppplliiccaattiioonn  ooff  tthheessee  lleeggaall  pprriinncciipplleess  iinn  ddiiffffeerreenntt  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraaccttss      

  

44..11  LLEEGGAALL  PPRRIINNCCIIPPLLEESS  UUNNDDEERRLLYYIINNGG  IINNSSUURRAANNCCEE  CCOONNTTRRAACCTTSS  

44..11..11..  PPRRIINNCCIIPPLLEE  OOFF  IINNDDEEMMNNIITTYY  

TThhee  pprriinncciippllee  ooff  iinnddeemmnniittyy  iiss  oonnee  ooff  tthhee  mmoosstt  iimmppoorrttaanntt  lleeggaall  pprriinncciipplleess  iinn  iinnssuurraannccee..  MMoosstt  pprrooppeerrttyy  aanndd  lliiaabbiilliittyy  

iinnssuurraannccee  ccoonnttrraaccttss  aarree  ccoonnttrraaccttss  ooff  iinnddeemmnniittyy  tthhee  pprriinncciippllee  ooff  iinnddeemmnniittyy  ssttaatteess  tthhaatt  tthhee  iinnssuurreerr  aaggrreeeess  ttoo  ppaayy  

nnoo  mmoorree  tthhaann  tthhee  aaccttuuaall  aammoouunntt  ooff  tthhee  lloossss;;  ssttaatteedd  ddiiffffeerreennttllyy,,  tthhee  iinnssuurreedd  sshhoouulldd  nnoott  pprrooffiitt  ffrroomm  aa  lloossss..  IIff  aa  

ccoovveerreedd  lloossss  ooccccuurrss,,  tthhee  iinnssuurreerr  sshhoouulldd  nnoott  ppaayy  mmoorree  tthhaann  tthhee  aaccttuuaall  aammoouunntt  ooff  tthhee  lloossss..  

TThhee  pprriinncciippllee  ooff  iinnddeemmnniittyy  hhaass  ttwwoo  ffuunnddaammeennttaall  ppuurrppoosseess..  TThhee  ffiirrsstt  ppuurrppoossee  iiss  ttoo  pprreevveenntt  tthhee  iinnssuurreedd  ffrroomm  

pprrooffiittiinngg  ffrroomm  aa  lloossss..  FFoorr  eexxaammppllee,,  iiff  AAlleexx''ss  hhoommee  iiss  iinnssuurreedd  ffoorr  $$110000,,000000,,  aanndd  aa  ppaarrttiiaall  lloossss  ooff  $$2200,,000000  ooccccuurrss,,  

tthhee  pprriinncciippllee  ooff  iinnddeemmnniittyy  wwoouulldd  bbee  vviioollaatteedd  iiff  $$110000,,000000  wweerree  ppaaiidd  ttoo  hhiimm..  HHee  wwoouulldd  bbee  pprrooffiittiinngg  (($$8800,,000000))  

ffrroomm  iinnssuurraannccee..  

TThhee  sseeccoonndd  ppuurrppoossee  iiss  ttoo  rreedduuccee  mmoorraall  hhaazzaarrdd..  IIff  ddiisshhoonneesstt  iinnssuurreedd  ccoouulldd  pprrooffiitt  ffrroomm  aa  lloossss,,  tthheeyy  mmiigghhtt  

ddeelliibbeerraatteellyy  ccaauussee  lloosssseess  wwiitthh  tthhee  iinntteennttiioonn  ooff  ccoolllleeccttiinngg  tthhee  iinnssuurraannccee..  IIff  tthhee  lloossss  ppaayymmeenntt  ddooeess  nnoott  eexxcceeeedd  tthhee  

aaccttuuaall  aammoouunntt  ooff  tthhee  lloossss,,  tthhee  tteemmppttaattiioonn  ttoo  bbee  ddiisshhoonneesstt  iiss  rreedduucceedd..  

Actual Cash Value  

The concept of actual cash value underlies the principle of indemnity. In property insurance, the basic method 

for indemnifying the insured is based on the actual cash value of the damaged property at the time of loss. The 

courts have used three major methods to determine actual cash value: 

♠ Replacement cost less depreciation 

♠ Fair market value 

♠ Broad evidence rule 
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1. Replacement cost less depreciation 

Under this rule, actual cash value is defined as replacement cost less depreciation. It takes into consideration 

both inflation and depreciation of property values over time. Replacement cost is the current cost of restoring 

the damaged property with new materials of like kind and quality. Depreciation is a deduction for physical wear 

and tear, age, and economic obsolescence. 

For example, Alex has a favorite couch that burns in a fire. Assume he bought the couch five years ago; the 

couch is 50 percent depreciated, and a similar couch today would cost $1000. Under the actual cash value rule, 

Alex will collect $500 for the loss because the replacement cost is $1000, and depreciation is $500, or 50 

percent. If he were paid the full replacement value of $1000, the principle of indemnity would be violated. He 

would be receiving the value of a new couch instead of one that was five years old. In short, the $500 payment 

represents indemnification for the loss of a five-year-old couch. This calculation can be summarized as follows: 

 Replacement cost = $1000 

         Depreciation = (couch is 50 percent depreciated) 

 Actual cash value = Replacement cost - Depreciation 

         $ 500 = $ 1000 - $ 500 

2. Fair market value 

Some courts have ruled that fair market value should be used to determine actual cash value of a loss; Fair 

market value is the price a willing buyer would pay a willing seller in a free market. 

The fair market value of a building may be below its actual cash value based on replacement cost less 

depreciation. This difference is due to several reasons, including a poor location, deteriorating neighborhood, or 

economic obsolescence of the building. 

In one case, a building valued at $170,000 based on the actual cash value rule had a market value of only 

$65,000 when a loss occurred. The court ruled that the actual cash value of the property should be based on 

the fair market value of $65,000 rather than on $170,000. There is also a chance for market value to be higher 

 

3. Broad evidence rule 

 Many countries now use the broad evidence rule to determine the actual cash value of a loss. The broad 

evidence rule means that the determination of actual cash value should include all relevant factors an expert 

would use to determine the value of the property. Relevant factors include replacement cost less depreciation, 

fair market value, and present value of expected income from the property, comparison sales of similar property, 

opinions of appraisers, and numerous other factors. 
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Exceptions to the principle of Indemnity 

♠ Valued policy - is a policy that pays the face amount of insurance if a total loss occurs. This kind of policy is 

issued for properties which are very difficult to determine their values. 

♠ Valued policy law - is a law that exists in some states that require payment of the face amount of insurance to 

the insured if a total loss to real property occurs from a peril specified in the law. 

♠ Replacement cost insurance - means there is no deduction for depreciation in determining the amount paid 

for a loss. 

♠ Life Insurance - A life insurance is not a contract of indemnity but is a valued policy that pays a stated sum to 

the beneficiary upon the insured's death. The actual cash value rule is meaningless in determining the value of 

a human life.  

44..11..22..  PPRRIINNCCIIPPLLEE  OOFF  IINNSSUURRAABBLLEE  IINNTTEERREESSTT  

TThhee  pprriinncciippllee  ooff  iinnssuurraabbllee  iinntteerreesstt  iiss  aannootthheerr  iimmppoorrttaanntt  lleeggaall  pprriinncciippllee..  TThhee  pprriinncciippllee  ooff  iinnssuurraabbllee  iinntteerreesstt  ssttaatteess  

tthhaatt  tthhee  iinnssuurreedd  mmuusstt  bbee  iinn  aa  ppoossiittiioonn  ttoo  lloossee  ffiinnaanncciiaallllyy  iiff  aa  lloossss  ooccccuurrss..  FFoorr  eexxaammppllee,,  AAbbeebbee  hhaass  aann  iinnssuurraabbllee  

iinntteerreesstt  iinn  hhiiss  ccaarr  bbeeccaauussee  hhee  mmaayy  lloossee  ffiinnaanncciiaallllyy  iiff  tthhee  ccaarr  iiss  ddaammaaggeedd  oorr  ssttoolleenn..  HHee  hhaass  aann  iinnssuurraabbllee  iinntteerreesstt  iinn  

hhiiss  ppeerrssoonnaall  pprrooppeerrttyy,,  ssuucchh  aass  aa  tteelleevviissiioonn  sseett  oorr  ccoommppuutteerr,,  bbeeccaauussee  hhee  mmaayy  lloossee  ffiinnaanncciiaallllyy  iiff  tthhee  pprrooppeerrttyy  iiss  

ddaammaaggeedd  oorr  ddeessttrrooyyeedd..  

PPuurrppoosseess  ooff  aann  iinnssuurraabbllee  iinntteerreesstt  

TToo  bbee  lleeggaallllyy  eennffoorrcceeaabbllee,,  aallll  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraaccttss  mmuusstt  bbee  ssuuppppoorrtteedd  bbyy  aann  iinnssuurraabbllee  iinntteerreesstt..  IInnssuurraannccee  

ccoonnttrraaccttss  mmuusstt  bbee  ssuuppppoorrtteedd  bbyy  aann  iinnssuurraabbllee  iinntteerreesstt  ffoorr  tthhee  ffoolllloowwiinngg  rreeaassoonnss..  

♥♥  TToo  pprreevveenntt  ggaammbblliinngg  

♥♥  TToo  rreedduuccee  mmoorraall  hhaazzaarrdd  

♥♥  TToo  mmeeaassuurree  tthhee  aammoouunntt  ooff  tthhee  iinnssuurreedd''ss  lloossss  iinn  pprrooppeerrttyy  iinnssuurraannccee  

FFiirrsstt,,  aann  iinnssuurraabbllee  iinntteerreesstt  iiss  nneecceessssaarryy  ttoo  pprreevveenntt  ggaammbblliinngg..  IIff  aann  iinnssuurraabbllee  iinntteerreesstt  wweerree  nnoott  rreeqquuiirreedd,,  tthhee  

ccoonnttrraacctt  wwoouulldd  bbee  aa  ggaammbblliinngg  ccoonnttrraacctt  aanndd  wwoouulldd  bbee  aaggaaiinnsstt  tthhee  ppuubblliicc  iinntteerreesstt..  FFoorr  eexxaammppllee,,  oonnee  ccoouulldd  iinnssuurree  

tthhee  pprrooppeerrttyy  ooff  aannootthheerr  aanndd  hhooppee  ffoorr  aa  lloossss  ttoo  ooccccuurr..  OOnnee  ppeerrssoonn  ccoouulldd  ssiimmiillaarrllyy  iinnssuurree  tthhee  lliiffee  ooff  aannootthheerr  

ppeerrssoonn  aanndd  hhooppee  ffoorr  aann  eeaarrllyy  ddeeaatthh..  TThheessee  ccoonnttrraaccttss  cclleeaarrllyy  wwoouulldd  bbee  ggaammbblliinngg  ccoonnttrraaccttss  aanndd  wwoouulldd  bbee  aaggaaiinnsstt  

tthhee  ppuubblliicc  iinntteerreesstt..  

SSeeccoonndd,,  aann  iinnssuurraabbllee  iinntteerreesstt  rreedduucceess  mmoorraall  hhaazzaarrdd..  IIff  aann  iinnssuurraabbllee  iinntteerreesstt  wweerree  nnoott  rreeqquuiirreedd,,  aa  ddiisshhoonneesstt  

ppeerrssoonn  ccoouulldd  ppuurrcchhaassee  aa  pprrooppeerrttyy  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  oonn  ssoommeeoonnee  eellssee''ss  pprrooppeerrttyy  aanndd  tthheenn  ddeelliibbeerraatteellyy  ccaauussee  aa  

lloossss  ttoo  rreecceeiivvee  tthhee  pprroocceeeeddss..  BBuutt  iiff  tthhee  iinnssuurreedd  ssttaannddss  ttoo  lloossee  ffiinnaanncciiaallllyy,,  nnootthhiinngg  iiss  ggaaiinneedd  bbyy  ccaauussiinngg  tthhee  lloossss..  

TThhuuss,,  mmoorraall  hhaazzaarrdd  iiss  rreedduucceedd..  

FFiinnaallllyy,,  iinn  pprrooppeerrttyy  iinnssuurraannccee,,  aann  iinnssuurraabbllee  iinntteerreesstt  mmeeaassuurreess  tthhee  aammoouunntt  ooff  tthhee  iinnssuurreedd''ss  lloossss..  MMoosstt  pprrooppeerrttyy  

ccoonnttrraaccttss  aarree  ccoonnttrraaccttss  ooff  iinnddeemmnniittyy,,  aanndd  oonnee  mmeeaassuurree  ooff  rreeccoovveerryy  iiss  tthhee  iinnssuurraabbllee  iinntteerreesstt  ooff  tthhee  iinnssuurreedd..  IIff  tthhee  

lloossss  ppaayymmeenntt  ccaannnnoott  eexxcceeeedd  tthhee  aammoouunntt  ooff  oonnee''ss  iinnssuurraabbllee  iinntteerreesstt,,  tthhee  pprriinncciippllee  ooff  iinnddeemmnniittyy  iiss  ssuuppppoorrtteedd..  
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44..11..33..  PPRRIINNCCIIPPLLEE  OOFF  SSUUBBRROOGGAATTIIOONN  

TThhee  pprriinncciippllee  ooff  ssuubbrrooggaattiioonn  ssttrroonnggllyy  ssuuppppoorrttss  tthhee  pprriinncciippllee  ooff  iinnddeemmnniittyy..  SSuubbrrooggaattiioonn  mmeeaannss  ssuubbssttiittuuttiioonn  ooff  

tthhee  iinnssuurreerr  iinn  ppllaaccee  ooff  tthhee  iinnssuurreedd  ffoorr  tthhee  ppuurrppoossee  ooff  ccllaaiimmiinngg  iinnddeemmnniittyy  ffrroomm  aa  tthhiirrdd  ppeerrssoonn  ffoorr  aa  lloossss  ccoovveerreedd  

bbyy  iinnssuurraannccee..  TThhee  iinnssuurreerr  iiss  eennttiittlleedd  ttoo  rreeccoovveerr  ffrroomm  aa  nneegglliiggeenntt  tthhiirrdd  ppaarrttyy  aanndd  lloossss  ppaayymmeennttss  mmaaddee  ttoo  tthhee  

iinnssuurreedd..  FFoorr  eexxaammppllee,,  aa  nneegglliiggeenntt  mmoottoorriisstt  ffaaiillss  ttoo  ssttoopp  aatt  aa  rreedd  lliigghhtt  aanndd  ssmmaasshheess  iinnttoo  AAttoo  AAlleemmuu''ss  ccaarr,,  ccaauussiinngg  

ddaammaaggee  iinn  tthhee  aammoouunntt  ooff  55000000  BBrr..  IIff  hhee  hhaass  ccoolllliissiioonn  iinnssuurraannccee  oonn  hhiiss  ccaarr,,  hhiiss  ccoommppaannyy  wwiillll  ppaayy  tthhee  pphhyyssiiccaall  

ddaammaaggee  lloossss  ttoo  tthhee  ccaarr  aanndd  tthheenn  aatttteemmpptt  ttoo  ccoolllleecctt  ffrroomm  tthhee  nneegglliiggeenntt  mmoottoorriisstt  wwhhoo  ccaauusseedd  tthhee  aacccciiddeenntt,,  tthhee  

iinnssuurreedd  ggiivveess  ttoo  tthhee  iinnssuurreerr  lleeggaall  rriigghhttss  ttoo  ccoolllleecctt  ddaammaaggeess  ffrroomm  tthhee  nneegglliiggeenntt  tthhiirrdd  ppaarrttyy..    

  

PPuurrppoosseess  ooff  SSuubbrrooggaattiioonn  

SSuubbrrooggaattiioonn  hhaass  tthhrreeee  bbaassiicc  ppuurrppoosseess..  FFiirrsstt,,  ssuubbrrooggaattiioonn  pprreevveennttss  tthhee  iinnssuurreedd  ffrroomm  ccoolllleeccttiinngg  ttwwiiccee  ffoorr  tthhee  ssaammee  

lloossss..  IInn  tthhee  aabbsseennccee  ooff  ssuubbrrooggaattiioonn,,  tthhee  iinnssuurreedd  ccoouulldd  ccoolllleecctt  ffrroomm  tthhee  iinnssuurreerr  aanndd  ffrroomm  tthhee  ppeerrssoonn  wwhhoo  ccaauusseedd  

tthhee  lloossss..  TThhee  pprriinncciippllee  ooff  iinnddeemmnniittyy  wwoouulldd  bbee  vviioollaatteedd  bbeeccaauussee  tthhee  iinnssuurreedd  wwoouulldd  bbee  pprrooffiittiinngg  ffrroomm  aa  lloossss..  

SSeeccoonndd,,  ssuubbrrooggaattiioonn  iiss  uusseedd  ttoo  hhoolldd  tthhee  gguuiillttyy  ppeerrssoonn  rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  tthhee  lloossss..  BByy  eexxeerrcciissiinngg  iittss  ssuubbrrooggaattiioonn  

rriigghhttss,,  tthhee  iinnssuurreerr  ccaann  ccoolllleecctt  ffrroomm  tthhee  nneegglliiggeenntt  ppeerrssoonn  wwhhoo  ccaauusseedd  tthhee  lloossss..  

  

FFiinnaallllyy,,  ssuubbrrooggaattiioonn  hheellppss  ttoo  hhoolldd  ddoowwnn  iinnssuurraannccee  rraatteess..  SSuubbrrooggaattiioonn  rreeccoovveerriieess  ccaann  bbee  rreefflleecctteedd  iinn  tthhee  rraattee  

mmaakkiinngg  pprroocceessss,,  wwhhiicchh  tteennddss  ttoo  hhoolldd  rraatteess  bbeellooww  hheerree  tthheeyy  wwoouulldd  bbee  iinn  tthhee  aabbsseennccee  ooff  ssuubbrrooggaattiioonn..  

  

44..11..44..  PPRRIINNCCIIPPLLEE  OOFF  UUTTMMOOSSTT  GGOOOODD  FFAAIITTHH  

IInnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  iiss  bbaasseedd  oonn  tthhee  pprriinncciippllee  ooff  uuttmmoosstt  ggoooodd  ffaaiitthh  tthhaatt  iiss,,  aa  hhiigghheerr  ddeeggrreeee  ooff  hhoonneessttyy  iiss  iimmppoosseedd  

oonn  bbootthh  ppaarrttiieess  ttoo  aann  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  tthhaann  iiss  iimmppoosseedd  oonn  ppaarrttiieess  ttoo  ootthheerr  ccoonnttrraaccttss..  TThhuuss,,  tthhee  pprriinncciippllee  ooff  

uuttmmoosstt  ggoooodd  ffaaiitthh  iimmppoosseedd  aa  hhiigghh  ddeeggrreeee  ooff  hhoonneessttyy  oonn  tthhee  aapppplliiccaanntt  ffoorr  iinnssuurraannccee..    

The principle of utmost good faith is supported by three important legal doctrines: \ 

♥ representations,  

♥ concealment, and  

♥ Warranty. 

1. Representations 

RReepprreesseennttaattiioonnss  aarree  ssttaatteemmeennttss  mmaaddee  bbyy  tthhee  aapppplliiccaanntt  ffoorr  iinnssuurraannccee..  FFoorr  eexxaammppllee,,  iiff  yyoouu  aappppllyy  ffoorr  lliiffee  iinnssuurraannccee,,  

yyoouu  mmaayy  bbee  aasskkeedd  qquueessttiioonnss  ccoonncceerrnniinngg  yyoouu  aaggee,,  wweeiigghhtt,,  hheeiigghhtt,,  ooccccuuppaattiioonn,,  ssttaattee  ooff  hheeaalltthh,,  ffaammiillyy  hhiissttoorryy,,  aanndd  

ootthheerr  rreelleevvaanntt  qquueessttiioonnss..  YYoouurr  aannsswweerrss  ttoo  tthheessee  qquueessttiioonnss  aarree  ccaalllleedd  rreepprreesseennttaattiioonnss..  

TThhee  lleeggaall  ssiiggnniiffiiccaannccee  ooff  aa  rreepprreesseennttaattiioonn  iiss  tthhaatt  tthhee  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  iiss  aavvooiiddaabbllee  aatt  tthhee  iinnssuurreerr''ss  ooppttiioonn  iiff  tthhee  

rreepprreesseennttaattiioonn  iiss  mmaatteerriiaall,,  ffaallssee,,  aanndd  rreelliieedd  oonn  bbyy  tthhee  iinnssuurreerr..  MMaatteerriiaall  mmeeaannss  tthhaatt  iiff  tthhee  iinnssuurreerr  kknneeww  tthhee  ttrruuee  

ffaaccttss,,  tthhee  ppoolliiccyy  wwoouulldd  nnoott  hhaavvee  bbeeeenn  iissssuueedd,,  oorr  iitt  wwoouulldd  hhaavvee  bbeeeenn  iissssuueedd  oonn  ddiiffffeerreenntt  tteerrmmss..  FFaallssee  mmeeaannss  tthhaatt  
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tthhee  ssttaatteemmeenntt  iiss  nnoott  ttrruuee  oorr  iiss  mmiisslleeaaddiinngg..  RReelliiaannccee  mmeeaannss  tthhaatt  tthhee  iinnssuurreerr  rreelliieess  oonn  tthhee  mmiissrreepprreesseennttaattiioonn  iinn  

iissssuuiinngg  tthhee  ppoolliiccyy  aatt  aa  ssppeecciiffiieedd  pprreemmiiuumm..  

FFoorr  eexxaammppllee,,  AAlleexx  aapppplliieess  ffoorr  lliiffee  iinnssuurraannccee  aanndd  ssttaatteess  iinn  tthhee  aapppplliiccaattiioonn  tthhaatt  hhee  hhaass  nnoott  vviissiitteedd  aa  ddooccttoorr  wwiitthhiinn  

tthhee  llaasstt  ffiivvee  yyeeaarrss..  HHoowweevveerr,,  ssiixx  mmoonntthhss  eeaarrlliieerr,,  hhee  hhaadd  ssuurrggeerryy  ffoorr  lluunngg  ccaanncceerr..  IInn  tthhiiss  ccaassee,,  hhee  hhaass  mmaaddee  aa  

ssttaatteemmeenntt  tthhaatt  iiss  ffaallssee,,  mmaatteerriiaall,,  aanndd  rreelliieedd  oonn  bbyy  tthhee  iinnssuurreerr..  TThheerreeffoorree,,  tthhee  ppoolliiccyy  iiss  vvooiiddaabbllee  aatt  tthhee  iinnssuurreerr''ss  

ooppttiioonn..  IIff  AAlleexx  ddiieess  sshhoorrttllyy  aafftteerr  tthhee  ppoolliiccyy  iiss  iissssuueedd,,  ssaayy  tthhrreeee  mmoonntthhss,,  tthhee  ccoommppaannyy  ccoouulldd  ccoonntteesstt  tthhee  ddeeaatthh  

ccllaaiimm  oonn  tthhee  bbaassiiss  ooff  aa  mmaatteerriiaall  mmiissrreepprreesseennttaattiioonn..  

22..  CCoonncceeaallmmeenntt  

TThhee  ddooccttrriinnee  ooff  ccoonncceeaallmmeenntt  aallssoo  ssuuppppoorrttss  tthhee  pprriinncciippllee  ooff  uuttmmoosstt  ggoooodd  ffaaiitthh..  CCoonncceeaallmmeenntt  iiss  iinntteennttiioonnaall  ffaaiilluurree  

ooff  tthhee  aapppplliiccaanntt  ffoorr  iinnssuurraannccee  ttoo  rreevveeaall  aa  mmaatteerriiaall  ffaacctt  ttoo  tthhee  iinnssuurreerr..  CCoonncceeaallmmeenntt  iiss  tthhee  ssaammee  tthhiinngg  aass  

nnoonnddiisscclloossuurree;;  tthhaatt  iiss,,  tthhee  aapppplliiccaanntt  ffoorr  iinnssuurraannccee  ddeelliibbeerraatteellyy  wwiitthhhhoollddss  mmaatteerriiaall  iinnffoorrmmaattiioonn  ffrroomm  tthhee  iinnssuurreerr..  

TThhee  lleeggaall  eeffffeecctt  ooff  aa  mmaatteerriiaall  ccoonncceeaallmmeenntt  iiss  tthhee  ssaammee  aass  aa  mmiissrreepprreesseennttaattiioonn  tthhee  ccoonnttrraacctt  iiss  vvooiiddaabbllee  aatt  tthhee  

iinnssuurreerr''ss  ooppttiioonn..    

FFoorr  eexxaammppllee,,  AAsssseeffaa  BBeekkeellee  iiss  aapppplliieedd  ffoorr  aa  lliiffee  iinnssuurraannccee  ppoolliiccyy  oonn  hhiiss  lliiffee..  FFiivvee  mmoonntthhss  aafftteerr  tthhee  ppoolliiccyy  wwaass  

iissssuueedd,,  hhee  wwaass  mmuurrddeerreedd..  TThhee  ddeeaatthh  cceerrttiiffiiccaattee  nnaammeedd  tthhee  ddeecceeaasseedd  aass  AAsssseeffaa  AAlleemmuu,,  hhiiss  ttrruuee  nnaammee..  TThhee  iinnssuurreerr  

ddeenniieedd  ppaayymmeenntt  oonn  tthhee  ggrroouunnddss  tthhaatt  AAsssseeffaa  hhaadd  ccoonncceeaalleedd  aa  mmaatteerriiaall  ffaacctt  bbyy  nnoott  rreevveeaalliinngg  hhiiss  ttrruuee  iiddeennttiittyy  aanndd  

tthhaatt  hhee  hhaadd  aann  eexxtteennssiivvee  ccrriimmiinnaall  rreeccoorrdd..  

33..  WWaarrrraannttyy  

    TThhee  ddooccttrriinnee  ooff  wwaarrrraannttyy  aallssoo  rreefflleeccttss  tthhee  pprriinncciippllee  ooff  uuttmmoosstt  ggoooodd  ffaaiitthh..  AA  wwaarrrraannttyy  iiss  aa  ssttaatteemmeenntt  ooff  ffaacctt  oorr  aa  

pprroommiissee  mmaaddee  bbyy  tthhee  iinnssuurreedd,,  wwhhiicchh  iiss  ppaarrtt  ooff  tthhee  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  aanndd  mmuusstt  bbee  ttrruuee  iiff  tthhee  iinnssuurreerr  iiss  ttoo  bbee  

lliiaabbllee  uunnddeerr  tthhee  ccoonnttrraacctt..  FFoorr  eexxaammppllee,,  iinn  eexxcchhaannggee  ffoorr  aa  rreedduucceedd  pprreemmiiuumm,,  tthhee  oowwnneerr  ooff  aa  lliiqquuoorr  ssttoorree  mmaayy  

wwaarrrraanntt  tthhaatt  aann  aapppprroovveedd  bbuurrggllaarryy  aanndd  rroobbbbeerryy  aallaarrmm  ssyysstteemm  wwiillll  bbee  ooppeerraattiioonnaall  aatt  aallll  ttiimmee..  TThhee  ccllaauussee  

ddeessccrriibbiinngg  tthhee  wwaarrrraannttyy  bbeeccoommeess  ppaarrtt  ooff  tthhee  ccoonnttrraacctt..  

AA  wwaarrrraannttyy  ccrreeaatteess  aa  ccoonnddiittiioonn  ooff  tthhee  ccoonnttrraacctt,,  aanndd  aannyy  bbrreeaacchh  ooff  wwaarrrraannttyy,,  eevveenn  iiff  iimmmmaatteerriiaall,,  wwiillll  vvooiidd  tthhee  

ccoonnttrraacctt..  TThhiiss  iiss  tthhee  cceennttrraall  ddiissttiinnccttiioonn  bbeettwweeeenn  aa  wwaarrrraannttyy  aanndd  aa  rreepprreesseennttaattiioonn..  AA  mmiissrreepprreesseennttaattiioonn  ddooeess  nnoott  

vvooiidd  tthhee  iinnssuurraannccee  uunnlleessss  iitt  iiss  mmaatteerriiaall  ttoo  tthhee  rriisskk,,  wwhhiillee  uunnddeerr  ccoommmmoonn  llaaww  aannyy  bbrreeaacchh  ooff  wwaarrrraannttyy,,  eevveenn  iiff  

hheelldd  ttoo  bbee  mmiinnoorr,,  vvooiiddss  tthhee  ccoonnttrraacctt..  

  ((FFoorr  mmoorree  iinnffoorrmmaattiioonn  rreeffeerr  JJoorrggee  EE  RReejjrraa..  RRiisskk  mmaannaaggeemmeenntt  aanndd  iinnssuurraannccee,,  TTaakkee  tthhee  pplleeaassuurree  ttoo  rreeaadd))  
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44..22..  VVAALLIIDD  EELLEEMMEENNTTSS  OORR  RREEQQUUIIRREEMMEENNTT  OOFF  AANN  IINNSSUURRAANNCCEE  CCOONNTTRRAACCTT  

AAnn  iinnssuurraannccee  ppoolliiccyy  iiss  bbaasseedd  iinn  tthhee  llaaww  ooff  ccoonnttrraaccttss..  TToo  bbee  lleeggaallllyy  eennffoorrcceeaabbllee,,  aann  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  mmuusstt  mmeeeett  

ffoouurr  bbaassiicc  rreeqquuiirreemmeennttss::  ooffffeerr  aanndd  aacccceeppttaannccee,,  ccoonnssiiddeerraattiioonn,,  ccoommppeetteenntt  ppaarrttiieess,,  aanndd  lleeggaall  ppuurrppoossee..    

  

♠♠  OOffffeerr  aanndd  AAcccceeppttaannccee  

TThhee  ffiirrsstt  rreeqquuiirreemmeenntt  ooff  aa  bbiinnddiinngg  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  iiss  tthhaatt  tthheerree  mmuusstt  bbee  aann  ooffffeerr  aanndd  aann  aacccceeppttaannccee  ooff  iittss  

tteerrmmss..  IInn  mmoosstt  ccaasseess,,  tthhee  aapppplliiccaanntt  ffoorr  iinnssuurraannccee  mmaakkeess  tthhee  ooffffeerr,,  aanndd  tthhee  ccoommppaannyy  aacccceeppttss  oorr  rreejjeeccttss  tthhee  ooffffeerr..  

AAnn  aaggeenntt  mmeerreellyy  ssoolliicciittss  oorr  iinnvviitteess  tthhee  pprroossppeeccttiivvee  iinnssuurreedd  ttoo  mmaakkee  aann  ooffffeerr..    

  

♠♠  CCoonnssiiddeerraattiioonn  

TThhee  sseeccoonndd  rreeqquuiirreemmeenntt  ooff  aa  vvaalliidd  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  iiss  ccoonnssiiddeerraattiioonn  tthhee  vvaalluuee  tthhaatt  eeaacchh  ppaarrttyy  ggiivveess  ttoo  tthhee  

ootthheerr..  TThhee  iinnssuurreedd''ss  ccoonnssiiddeerraattiioonn  iiss  ppaayymmeenntt  ooff  tthhee  ffiirrsstt  pprreemmiiuumm  ((oorr  aa  pprroommiissee  ttoo  ppaayy  tthhee  ffiirrsstt  pprreemmiiuumm))  pplluuss  

aann  aaggrreeeemmeenntt  ttoo  aabbiiddee  bbyy  tthhee  ccoonnddiittiioonnss  ssppeecciiffiieedd  iinn  tthhee  ppoolliiccyy..  TThhee  iinnssuurreerr''ss  ccoonnssiiddeerraattiioonn  iiss  tthhee  pprroommiissee  ttoo  ddoo  

cceerrttaaiinn  tthhiinnggss  aass  ssppeecciiffiieedd  iinn  tthhee  ccoonnttrraacctt..  TThhiiss  pprroommiissee  ccaann  iinncclluuddee  ppaayyiinngg  ffoorr  aa  lloossss  ffrroomm  aann  iinnssuurreedd  ppeerriill,,  

pprroovviiddiinngg  cceerrttaaiinn  sseerrvviicceess,,  ssuucchh  aass  lloossss  pprreevveennttiioonn  aanndd  ssaaffeettyy  sseerrvviicceess,,  oorr  ddeeffeennddiinngg  tthhee  iinnssuurreedd  iinn  aa  lliiaabbiilliittyy  

llaawwssuuiitt..  

  

♠♠  CCoommppeetteenntt  PPaarrttiieess  

TThhee  tthhiirrdd  rreeqquuiirreemmeenntt  ooff  aa  vvaalliidd  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  iiss  tthhaatt  eeaacchh  ppaarrttyy  mmuusstt  bbee  lleeggaallllyy  ccoommppeetteenntt..  TThhiiss  mmeeaannss  

tthhee  ppaarrttiieess  mmuusstt  hhaavvee  lleeggaall  ccaappaacciittyy  ttoo  eenntteerr  iinnttoo  aa  bbiinnddiinngg  ccoonnttrraacctt..  MMoosstt  aadduullttss  aarree  lleeggaallllyy  ccoommppeetteenntt  ttoo  eenntteerr  

iinnttoo  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraaccttss,,  bbuutt  tthheerree  aarree  ssoommee  eexxcceeppttiioonnss..  IInnssaannee  ppeerrssoonnss,,  iinnttooxxiiccaatteedd  ppeerrssoonnss,,  aanndd  ccoorrppoorraattiioonnss  

tthhaatt  aacctt  oouuttssiiddee  tthhee  ssccooppee  ooff  tthheeiirr  aauutthhoorriittyy  ccaannnnoott  eenntteerr  iinnttoo  eennffoorrcceeaabbllee  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraaccttss..  MMiinnoorrss  nnoorrmmaallllyy  

aarree  nnoott  lleeggaallllyy  ccoommppeetteenntt  ttoo  eenntteerr  iinnttoo  bbiinnddiinngg  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraaccttss;;  bbuutt  mmoosstt  ssttaatteess  hhaavvee  eennaacctteedd  llaawwss  tthhaatt  

ppeerrmmiitt  mmiinnoorrss  ttoo  eenntteerr  iinnttoo  aa  vvaalliidd  lliiffee  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt..    

TThhee  iinnssuurreerr  mmuusstt  aallssoo  bbee  lleeggaallllyy  ccoommppeetteenntt..  IInnssuurreerrss  ggeenneerraallllyy  mmuusstt  bbee  lliicceennsseedd  ttoo  sseellll  iinnssuurraannccee  iinn  tthhee  ssttaattee,,  

aanndd  tthhee  iinnssuurraannccee  ssoolldd  mmuusstt  bbee  wwiitthhiinn  tthhee  ssccooppee  ooff  iittss  cchhaarrtteerr  oorr  cceerrttiiffiiccaattee  ooff  iinnccoorrppoorraattiioonn..  

  

♠♠  LLeeggaall  PPuurrppoossee  

AA  ffiinnaall  rreeqquuiirreemmeenntt  iiss  tthhaatt  tthhee  ccoonnttrraacctt  mmuusstt  bbee  ffoorr  aa  lleeggaall  ppuurrppoossee..  AAnn  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  tthhaatt  eennccoouurraaggeess  oorr  

pprroommootteess  ssoommeetthhiinngg  iilllleeggaall  oorr  iimmmmoorraall  iiss  ccoonnttrraarryy  ttoo  tthhee  ppuubblliicc  iinntteerreesstt  aanndd  ccaannnnoott  bbee  eennffoorrcceedd..  FFoorr  eexxaammppllee,,  aa  

ssttrreeeett  ppuusshheerr  ooff  hheerrooiinn  aanndd  ootthheerr  iilllleeggaall  ddrruuggss  ccaannnnoott  ppuurrcchhaassee  aa  pprrooppeerrttyy  iinnssuurraannccee  ppoolliiccyy  tthhaatt  wwoouulldd  ccoovveerr  

sseeiizzuurree  ooff  tthhee  ddrruuggss  bbyy  tthhee  ppoolliiccee..  TThhiiss  ttyyppee  ooff  ccoonnttrraacctt  oobbvviioouussllyy  iiss  nnoott  eennffoorrcceeaabbllee  bbeeccaauussee  iitt  wwoouulldd  pprroommoottee  

iilllleeggaall  aaccttiivviittiieess  tthhaatt  aarree  ccoonnttrraarryy  ttoo  tthhee  ppuubblliicc  iinntteerreesstt..  
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44..33..  UUNNIIQQUUEE  CCHHAARRAACCTTEERRIISSTTIICCSS  OOFF  IINNSSUURRAANNCCEE  CCOONNTTRRAACCTTSS  

IInnssuurraannccee  ccoonnttrraaccttss  hhaavvee  ddiissttiinncctt  lleeggaall  cchhaarraacctteerriissttiiccss  tthhaatt  mmaakkee  tthheemm  ddiiffffeerreenntt  ffrroomm  ootthheerr  lleeggaall  ccoonnttrraaccttss..  

SSeevveerraall  ddiissttiinnccttiivvee  lleeggaall  cchhaarraacctteerriissttiiccss  hhaavvee  aallrreeaaddyy  bbeeeenn  ddiissccuusssseedd..  AAss  wwee  nnootteedd  eeaarrlliieerr,,  mmoosstt  pprrooppeerrttyy  aanndd  

lliiaabbiilliittyy  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraaccttss  aarree  ccoonnttrraaccttss  ooff  iinnddeemmnniittyy;;  aallll  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraaccttss  mmuusstt  bbee  ssuuppppoorrtteedd  bbyy  aann  

iinnssuurraabbllee  iinntteerreesstt;;  aanndd  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraaccttss  aarree  bbaasseedd  oonn  uuttmmoosstt  ggoooodd  ffaaiitthh..  OOtthheerr  ddiissttiinncctt  lleeggaall  cchhaarraacctteerriissttiiccss  

aarree  aass  ffoolllloowwss::  

♥♥  AAlleeaattoorryy  ccoonnttrraacctt  

♥♥  UUnniillaatteerraall  ccoonnttrraacctt  

♥♥  CCoonnddiittiioonnaall  ccoonnttrraacctt  

♥♥  PPeerrssoonnaall  ccoonnttrraacctt  

♥♥  CCoonnttrraacctt  ooff  aaddhheessiioonn  

  

♥♥  AAlleeaattoorryy  ccoonnttrraacctt  

AAnn  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  iiss  aalleeaattoorryy  rraatthheerr  tthhaann  ccoommmmuuttaattiivvee..  AAnn  aalleeaattoorryy  ccoonnttrraacctt  iiss  aa  ccoonnttrraacctt  wwhheerree  tthhee  vvaalluueess  

eexxcchhaannggeedd  mmaayy  nnoott  bbee  eeqquuaall  bbuutt  ddeeppeenndd  oonn  aann  uunncceerrttaaiinn  eevveenntt..  DDeeppeennddiinngg  oonn  cchhaannccee,,  oonnee  ppaarrttyy  mmaayy  rreecceeiivvee  aa  

vvaalluuee  oouutt  ooff  pprrooppoorrttiioonn  ttoo  tthhee  vvaalluuee  tthhaatt  iiss  ggiivveenn..  FFoorr  eexxaammppllee,,  aassssuummee  tthhaatt  MMrr  ““zz””  ppaayyss  aa  pprreemmiiuumm  ooff  $$550000  ffoorr  

$$110000,,000000  ooff  hhoommee  oowwnneerrss  iinnssuurraannccee  oonn  hhiiss  hhoommee..  IIff  tthhee  hhoommee  wweerree  ttoottaallllyy  ddeessttrrooyyeedd  bbyy  ffiirree  sshhoorrttllyy  tthheerreeaafftteerr,,  

hhee  wwoouulldd  ccoolllleecctt  aann  aammoouunntt  tthhaatt  ggrreeaattllyy  eexxcceeeeddss  tthhee  pprreemmiiuumm  ppaaiidd..  OOnn  tthhee  ootthheerr  hhaanndd,,  aa  hhoommeeoowwnneerr  mmaayy  ffaaiitthh  

ffuullllyy  ppaayy  pprreemmiiuummss  ffoorr  mmaannyy  yyeeaarrss  aanndd  nneevveerr  hhaavvee  aa  lloossss..  

IInn  ccoonnttrraasstt,,  ootthheerr  ccoommmmeerrcciiaall  ccoonnttrraaccttss  aarree  ccoommmmuuttaattiivvee..  AA  ccoommmmuuttaattiivvee  ccoonnttrraacctt  iiss  oonnee  iinn  wwhhiicchh  tthhee  vvaalluueess  

eexxcchhaannggeedd  bbyy  bbootthh  ppaarrttiieess  aarree  tthheeoorreettiiccaallllyy  eeqquuaall..  FFoorr  eexxaammppllee,,  tthhee  ppuurrcchhaasseerr  ooff  rreeaall  eessttaattee  nnoorrmmaallllyy  ppaayyss  aa  

pprriiccee  tthhaatt  iiss  vviieewweedd  ttoo  bbee  eeqquuaall  ttoo  tthhee  vvaalluuee  ooff  tthhee  pprrooppeerrttyy..  

  

♥♥  UUnniillaatteerraall  ccoonnttrraacctt  

AAnn  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  iiss  aa  uunniillaatteerraall  ccoonnttrraacctt..  AA  uunniillaatteerraall  ccoonnttrraacctt  mmeeaannss  tthhaatt  oonnllyy  oonnee  ppaarrttyy  mmaakkeess  aa  lleeggaallllyy  

eennffoorrcceeaabbllee  pprroommiissee..  IInn  tthhiiss  ccaassee,,  oonnllyy  tthhee  iinnssuurreerr  mmaakkeess  aa  lleeggaallllyy  eennffoorrcceeaabbllee  pprroommiissee  ttoo  ppaayy  aa  ccllaaiimm  oorr  pprroovviiddee  

ootthheerr  sseerrvviicceess  ttoo  tthhee  iinnssuurreedd..  AAfftteerr  tthhee  ffiirrsstt  pprreemmiiuumm  iiss  ppaaiidd,,  aanndd  tthhee  iinnssuurraannccee  iiss  iinn  ffoorrccee,,  tthhee  iinnssuurreedd  ccaannnnoott  

bbee  lleeggaallllyy  ffoorrcceedd  ttoo  ppaayy  tthhee  pprreemmiiuummss  oorr  ttoo  ccoommppllyy  wwiitthh  tthhee  ppoolliiccyy  pprroovviissiioonnss..  AAlltthhoouugghh  tthhee  iinnssuurreedd  mmuusstt  

ccoonnttiinnuuee  ttoo  ppaayy  tthhee  pprreemmiiuummss  ttoo  rreecceeiivvee  ppaayymmeenntt  ffoorr  aa  lloossss,,  hhee  oorr  sshhee  ccaannnnoott  bbee  lleeggaallllyy  ffoorrcceedd  ttoo  ddoo  ssoo..  

HHoowweevveerr,,  iiff  tthhee  pprreemmiiuummss  aarree  ppaaiidd,,  tthhee  iinnssuurreerr  mmuusstt  aacccceepptt  tthheemm  aanndd  mmuusstt  ccoonnttiinnuuee  ttoo  pprroovviiddee  tthhee  pprrootteeccttiioonn  

pprroommiisseedd  uunnddeerr  tthhee  ccoonnttrraacctt..  

IInn  ccoonnttrraasstt,,  mmoosstt  ccoommmmeerrcciiaall  ccoonnttrraaccttss  aarree  bbiillaatteerraall  iinn  nnaattuurree..  EEaacchh  ppaarrttyy  mmaakkeess  aa  lleeggaallllyy  eennffoorrcceeaabbllee  pprroommiissee  ttoo  

tthhee  ootthheerr  ppaarrttyy..  IIff  oonnee  ppaarrttyy  ffaaiillss  ttoo  ppeerrffoorrmm,,  tthhee  ootthheerr  ppaarrttyy  ccaann  iinnssiisstt  oonn  ppeerrffoorrmmaannccee  oorr  ccaann  ssuuee  ffoorr  ddaammaaggeess  

bbeeccaauussee  ooff  tthhee  bbrreeaacchh  ooff  ccoonnttrraacctt..  
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♥♥  CCoonnddiittiioonnaall  ccoonnttrraacctt  

AAnn  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  iiss  aa  ccoonnddiittiioonnaall  ccoonnttrraacctt..  TThhaatt  iiss,,  tthhee  iinnssuurreerr''ss  oobblliiggaattiioonn  ttoo  ppaayy  aa  ccllaaiimm  ddeeppeennddss  oonn  

wwhheetthheerr  tthhee  iinnssuurreedd  oorr  tthhee  bbeenneeffiicciiaarryy  hhaass  ccoommpplliieedd  wwiitthh  aallll  ppoolliiccyy  ccoonnddiittiioonnss..  CCoonnddiittiioonnss  aarree  pprroovviissiioonnss  

iinnsseerrtteedd  iinn  tthhee  ppoolliiccyy  tthhaatt  qquuaalliiffyy  oorr  ppllaaccee  lliimmiittaattiioonnss  oonn  tthhee  iinnssuurreerr''ss  pprroommiissee  ttoo  ppeerrffoorrmm..  TThhee  ccoonnddiittiioonnss  

sseeccttiioonn  iimmppoosseess  cceerrttaaiinn  dduuttiieess  oonn  tthhee  iinnssuurreedd  iiff  hhee  oorr  sshhee  wwiisshheess  ttoo  ccoolllleecctt  ffoorr  aa  lloossss..  AAlltthhoouugghh  tthhee  iinnssuurreedd  iiss  

nnoott  ccoommppeelllleedd  ttoo  aabbiiddee  bbyy  tthhee  ppoolliiccyy  ccoonnddiittiioonnss,,  hhee  oorr  sshhee  mmuusstt  ddoo  ssoo  ttoo  ccoolllleecctt  ffoorr  aann  iinnssuurreedd  lloossss..  TThhee  iinnssuurreerr  

iiss  nnoott  oobblliiggaatteedd  ttoo  ppaayy  aa  ccllaaiimm  iiff  tthhee  ppoolliiccyy  ccoonnddiittiioonnss  aarree  nnoott  mmeett..  FFoorr  eexxaammppllee,,  uunnddeerr  aa  hhoommeeoowwnneerr’’ss  ppoolliiccyy,,  

tthhee  iinnssuurreedd  mmuusstt  ggiivvee  iimmmmeeddiiaattee  nnoottiiccee  ooff  aa  lloossss..  IIff  tthhee  iinnssuurreedd  ddeellaayyss  ffoorr  aann  uunnrreeaassoonnaabbllee  ppeerriioodd  iinn  rreeppoorrttiinngg  

tthhee  lloossss,,  tthhee  iinnssuurreerr  ccaann  rreeffuussee  ttoo  ppaayy  tthhee  ccllaaiimm  oonn  tthhee  ggrroouunnddss  tthhaatt  aa  ppoolliiccyy  ccoonnddiittiioonn  hhaass  bbeeeenn  vviioollaatteedd..  

  

♥♥  PPeerrssoonnaall  ccoonnttrraacctt  

IInn  pprrooppeerrttyy  iinnssuurraannccee,,  iinnssuurraannccee  iiss  aa  ppeerrssoonnaall  ccoonnttrraacctt,,  wwhhiicchh  mmeeaannss  tthhee  ccoonnttrraacctt  iiss  bbeettwweeeenn  tthhee  iinnssuurreedd  aanndd  

tthhee  iinnssuurreerr..  SSttrriiccttllyy  ssppeeaakkiinngg,,  aa  pprrooppeerrttyy  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  ddooeess  nnoott  iinnssuurree  pprrooppeerrttyy,,  bbuutt  iinnssuurreess  tthhee  oowwnneerr  ooff  

pprrooppeerrttyy  aaggaaiinnsstt  lloossss..  TThhee  oowwnneerr  ooff  tthhee  iinnssuurreedd  pprrooppeerrttyy  iiss  iinnddeemmnniiffiieedd  iiff  tthhee  pprrooppeerrttyy  iiss  ddaammaaggeedd  oorr  ddeessttrrooyyeedd..  

BBeeccaauussee  tthhee  ccoonnttrraacctt  iiss  ppeerrssoonnaall,,  tthhee  aapppplliiccaanntt  ffoorr  iinnssuurraannccee  mmuusstt  bbee  aacccceeppttaabbllee  ttoo  tthhee  iinnssuurreerr  aanndd  mmuusstt  mmeeeett  

cceerrttaaiinn  uunnddeerrwwrriittiinngg  ssttaannddaarrddss  rreeggaarrddiinngg  cchhaarraacctteerr,,  mmoorraallss,,  aanndd  ccrreeddiitt..  

AA  pprrooppeerrttyy  iinnssuurraannccee  ccoonnttrraacctt  nnoorrmmaallllyy  ccaannnnoott  bbee  aassssiiggnneedd  ttoo  aannootthheerr  ppaarrttyy  wwiitthhoouutt  tthhee  iinnssuurreerr''ss  ccoonnsseenntt..  IIff  

pprrooppeerrttyy  iiss  ssoolldd  ttoo  aannootthheerr  ppeerrssoonn,,  tthhee  nneeww  oowwnneerr  mmaayy  nnoott  bbee  aacccceeppttaabbllee  ttoo  tthhee  iinnssuurreerr..  IInn  ccoonnttrraasstt,,  aa  lliiffee  

iinnssuurraannccee  ppoolliiccyy  ccaann  bbee  ffrreeeellyy  aassssiiggnneedd  ttoo  aannyyoonnee  wwiitthhoouutt  tthhee  iinnssuurreerr''ss  ccoonnsseenntt  bbeeccaauussee  tthhee  aassssiiggnnmmeenntt  ddooeess  nnoott  

uussuuaallllyy  aalltteerr  tthhee  rriisskk  oorr  iinnccrreeaassee  tthhee  pprroobbaabbiilliittyy  ooff  ddeeaatthh..  

  

♥♥  CCoonnttrraacctt  ooff  aaddhheessiioonn  

AA  ccoonnttrraacctt  ooff  aaddhheessiioonn  mmeeaannss  tthhee  iinnssuurreedd  mmuusstt  aacccceepptt  tthhee  eennttiirree  ccoonnttrraacctt,,  wwiitthh  aallll  ooff  iittss  tteerrmmss  aanndd  ccoonnddiittiioonnss..  

TThhee  iinnssuurreerr  ddrraaffttss  aanndd  pprriinnttss  tthhee  ppoolliiccyy,,  aanndd  tthhee  iinnssuurreedd  ggeenneerraallllyy  mmuusstt  aacccceepptt  tthhee  eennttiirree  ddooccuummeenntt  aanndd  ccaannnnoott  

iinnssiisstt  tthhaatt  cceerrttaaiinn  pprroovviissiioonnss  bbee  aaddddeedd  oorr  ddeelleetteedd  oorr  tthhee  ccoonnttrraacctt  rreewwrriitttteenn  ttoo  ssuuiitt  tthhee  iinnssuurreedd..  AAlltthhoouugghh  tthhee  

ccoonnttrraacctt  ccaann  bbee  aalltteerreedd  bbyy  tthhee  aaddddiittiioonn  ooff  eennddoorrsseemmeennttss  oorr  ootthheerr  ffoorrmmss,,  tthhee  eennddoorrsseemmeennttss  aanndd  ffoorrmmss  aarree  

ddrraafftteedd  bbyy  tthhee  iinnssuurreerr..  TToo  rreeddrreessss  tthhee  iimmbbaallaannccee  tthhaatt  eexxiissttss  iinn  ssuucchh  aa  ssiittuuaattiioonn,,  tthhee  ccoouurrttss  hhaavvee  rruulleedd  tthhaatt  aannyy  

aammbbiigguuiittiieess  oorr  uunncceerrttaaiinnttiieess  iinn  tthhee  ccoonnttrraacctt  aarree  ccoonnssttrruueedd  aaggaaiinnsstt  tthhee  iinnssuurreerr..  IIff  tthhee  ppoolliiccyy  iiss  aammbbiigguuoouuss,,  tthhee  

iinnssuurreedd  ggeettss  tthhee  bbeenneeffiitt  ooff  tthhee  ddoouubbtt..  

EEnndd!!!!!!  


